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JENOPTIK

Bericht des Vorstands der JENOPTIK AG an die Hauptversammlung
gemal § 203 Absatz 1 Satz 1, § 203 Absatz 2 Satz 2 AktG
in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG
zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung 2015

Die von der Hauptversammlung am 9.Juni 2010 beschlossene Ermachtigung zur
Durchflihrung einer Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital wird am 31. Mai 2015
enden. Um die Gesellschaft auch kinftig in die Lage zu versetzen, in angemessenem
Umfang zusatzliches Eigenkapital schnell und flexibel zu schaffen, soll unter Aufhebung
der bestehenden Ermachtigung eine neue Ermachtigung mit anschlieRender
Satzungsanderung beschlossen werden.

Das neue genehmigte Kapital entspricht inhaltlich im Wesentlichen den Regelungen des
bisherigen genehmigten Kapitals 2010. Neben einer Erhéhung des Umfangs auf bis zu
Euro 44.000.000,00 wurden gegenuber dem genehmigten Kapital 2010 im Interesse
eines weitergehenden Verwasserungsschutzes der Aktionare zusatzliche Begrenzungen
im Hinblick auf die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss aufgenommen.

Der Vorstand soll ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juni
2020 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu Euro 44.000.000,00 - das entspricht ca.
29,7 Prozent des Grundkapitals — durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautende Stuckaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen einmal oder
mehrmals zu erhohen (,genehmigtes Kapital 2015”). Die neuen Aktien kdnnen von einem
Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden,
sie den Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals haben die Aktionare grundsatzlich ein
Bezugsrecht. In den folgenden Fallen soll der Vorstand ermachtigt sein mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlief3en:

a) Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare fur Spitzenbetrage
dient der Erleichterung der technischen Durchfiihrung der Kapitalerhéhung, wenn
infolge der Festlegung eines glatten Bezugsrechtsverhaltnisses Spitzenbetrage entste-
hen, die nicht mehr gleichmaRig auf alle Aktionare verteilt werden kénnen. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
VeraufSerung Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich flir die Gesellschaft
verwertet. Die Spitzenbetrdge sind im Verhaltnis zur gesamten Kapitalerhdhung
regelmaflig von untergeordneter Bedeutung.



b) Das Bezugsrecht soll ferner bei Sachkapitalerhdhungen ausgeschlossen werden

@

kénnen. Die Gesellschaft méchte insbesondere in geeigneten Einzelfallen zur Starkung
ihrer Wettbewerbsfahigkeit und zur Steigerung ihres Wertes und ihrer Ertragskraft
weiterhin Unternehmen oder Beteiligungen daran erwerben bzw. bestehende
Beteiligungen ausbauen oder sich an Unternehmenszusammenschliissen beteiligen,
sofern sich die Gelegenheit dazu bietet. Durch die Moglichkeit des insbesondere zu
diesem Zweck vorgesehenen Bezugsrechtsausschlusses soll der Vorstand in die Lage
versetzt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats solche Erwerbe gegen
Uberlassung von Aktien der Gesellschaft durchzuftGhren, ohne zuvor eigene Aktien
zur(ickkaufen zu mussen. Die Praxis zeigt, dass Verkdufer hdufig als — vollstandige
oder teilweise —~ Gegenleistung flr einen solchen Erwerb Aktien der Gesellschaft
verlangen. Mitunter scheidet ein im Interesse der Gesellschaft liegender
Unternehmenserwerb gegen ausschlieliche Barzahlung wegen seines Umfanges oder
wegen der Notwendigkeit der Aufrechterhaltung einer optimalen Finanzstruktur fir
die Gesellschaft aus. In den genannten Fallen ist eine Kapitalerhéhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erforderlich, um die sich bietende Gele-
genheit zum Erwerb nutzen zu kénnen. Ein Abwarten der einmal jéhrlich stattfinden-
den Hauptversammlung der Gesellschaft ist demgegenuber in der Regel nicht mog-
lich. Bei solchen Unternehmenserwerben kann es daruber hinaus sinnvoll sein, neben
dem eigentlichen Akquisitionsobjekt weitere Wirtschaftsglter mit Aktien als
Gegenleistung zu erwerben, wenn beispielsweise ein zu erwerbendes Unternehmen
nicht Inhaber von mit seinem Geschaftsbetrieb im Zusammenhang stehenden
gewerblichen Schutzrechten bzw. ImmaterialgUterrechten ist. Vor diesem Hintergrund
sieht der Beschlussvorschlag vor, dass das Bezugsrecht auch ausgeschlossen werden
kann, um neue Aktien im Rahmen des Erwerbs einlagefahiger Wirtschaftsguter, die
mit dem Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen in Zusammenhang stehen, auszugeben. Ferner soll das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kénnen, um den Inhabern von Forderungen gegen die
JENOPTIK AG - seien sie verbrieft oder unverbrieft — an Stelle der Geldzahlungen ganz
oder zum Teil Aktien der Gesellschaft zu gewdhren. Die Gesellschaft erhalt dadurch
zusatzliche Flexibilitdt und kann, beispielsweise in Fallen, in denen ihren Aktiondren
die Wahlmaoglichkeit geboten werden soll, ihren Bardividendenanspruch gegen Aktien
zu tauschen (sogenannte Aktiendividende), bei entsprechender Wahl des Aktionars
statt einer Barzahlung Aktien gewahren und so ihre Liquiditat schonen.

In allen Fallen des Bezugsrechtsausschlusses bei Sachkapitalerhdhungen gemald Ziffer
b) des Beschlusses wird der Vorstand den Ausgabebetrag mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Berucksichtigung des Ergebnisses der gesetzlich vorgeschriebenen
Prifung des Wertes einer Sacheinlage und der angemessenen Wahrung der
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare festlegen.

Der vorgesehene Bezugsrechtsausschluss gemalS §§ 203 Absatz1 und 2, 186
Absatz 3 Satz4 AktG bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen ermdglicht im
Bedarfsfall eine rasche, flexible sowie kostenglnstige Starkung der Eigenmittel der
Gesellschaft. In einem sich standig andernden Marktumfeld soll es dem Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats méglich bleiben, einen etwaigen Kapitalbedarf der Ge-
sellschaft zur Nutzung kurzfristig sich bietender Chancen schnell zu decken. Auch
sollen glnstige Marktgegebenheiten zur Deckung eines kunftigen Finanzierungsbe-
darfs der Gesellschaft genutzt werden kdnnen. Dabei fuhrt die bezugsrechtsfreie
Kapitalerhbhung in der Regel wegen des Wegfalls der zeitaufwandigen Bezugs-
rechtsabwicklung und Ublicher Bezugsrechtsabschlége zu einem schnelleren und
héheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht. Der



Bezugsrechtsausschluss liegt damit im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare.
Die Ermachtigung gilt mit der MaRgabe, dass der auf die neuen Aktien entfallende
Anteil am  Grundkapital unter Berlicksichtigung der Ausnutzung von
Hauptversammlungsheschltssen bzw. der Ausnutzung anderer Ermachtigungen zum
Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG seit dem Wirksamwerden der Ermachtigung weder ins-
gesamt 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Eintragung des genehmigten Kapitals
bestehenden Grundkapitals noch insgesamt 10 Prozent des im Zeitpunkt der Ausgabe
der neuen Aktien bestehenden Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2,
186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen
der Aktiondre bleiben bei einem Bezugsrechtsausschluss gemals § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG angemessen gewahrt. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes wird dadurch
Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis ausgegeben werden diirfen,
der den Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgulltige Festlegung des
VerduRerungspreises flr die auszugebenden Aktien geschieht zeitnah vor der
Ausgabe. Der Vorstand wird sich dabei unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten bemuhen, einen eventuellen Abschlag auf den Bérsenkurs so
niedrig wie moglich zu halten. Die Aktiondre sind in diesem Zusammenhang dadurch
geschltzt, dass der Abschlag zum Borsenkurs nicht wesentlich sein darf. AufRerdem
haben die Aktiondre die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Bérse aufrechtzuerhalten. Es ist daher bei
Ausnutzung des genehmigten Kapitals mit Bezugsrechtsausschluss sichergestellt, dass
im  Einklang mit § 186 Absatz3 Satz4 AktG die Vermogens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktionare gewahrt bleiben, wahrend die Gesellschaft
rasch, flexibel und kostenginstig ihre Eigenmittel starken kann.

d) Die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr mehrheitlich
verbundener Unternehmen dient der Integration und Steigerung der Motivation der
Mitarbeiter durch die Beteiligung am Unternehmen wund liegt damit im
Unternehmensinteresse. Sie ist nur mit Bezugsrechtsausschluss maoglich. Der
Ausgabebetrag der Aktien bei der Ausgabe an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr
mehrheitlich verbundener Unternehmen kann bei Ausgabe unter dem aktuellen
Borsenkurs liegen. Die Verglinstigung soll nicht aufgrund einer formalen Betrachtung
des Abschlags fir die einzelne Aktie bestimmt werden. Vielmehr soll der
Gesamtbetrag der einem Mitarbeiter durch die glinstigeren Aktien jeweils gewahrten
Verglinstigung in einem angemessenen Verhaltnis zur Vergutung des Mitarbeiters
oder dem erwarteten Vorteil fur das Unternehmen aus dem Erreichen der
Bedingungen stehen.

Um die Aktiondre zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abzusichern,
werden in dem vorgeschlagenen Beschluss samtliche vorstehenden Ermachtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss insgesamt auf 20 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméchtigung bestehenden Grundkapitals - bzw. falls dieser Wert geringer ist — auf
20 Prozent des zum Zeitpunkt der Austbung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Auf
die 20 Prozent-Grenze werden Aktien angerechnet, die aufgrund von wdhrend der
Laufzeit dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder noch auszugeben sein
kdnnen. Ferner werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit des genehmigten
Kapitals unter Bezugsrechtsausschluss von der Gesellschaft als eigene Aktien verdufRert
werden. Durch diese Grenze wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe
von Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2015 beschrankt. Die Aktiondare werden



zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abgesichert. Vorstand und
Aufsichtsrat verpflichten sich bei einer etwaigen Ausnutzung der bestehenden
Ermachtigung zur Begebung von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts, die zuvor genannte 20 Prozent-Grenze ebenfalls
anzuwenden.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall unter Abwagung der Interessen der bisherigen
Aktionare sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur Kapitalerhdhung
und ein etwaiger Bezugsrechtsausschluss erforderlich sind und im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und damit der Aktionare liegen.

Der Vorstand wird nach einer (teilweisen oder vollstandigen) Ausnutzung des
genehmigten Kapitals der nachsten Hauptversammlung Gber diese Ausnutzung berichten.

Jena, 27. Marz 2015

JENOPTIK AG
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